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pqtremms, eon buona appro$fiimagisRe, usare il termine "dlfferenziaaione",
5e infani molte e diverse sons stnte le dornande ehe i eonsiglieri hanno rivolto al prof,
Maurizio D'alloglio Dosente universitario ed esperto di Finanza internazionale, e
conseguentemcRte molte e ciiverse ie risposte, ii messagglo sostanziale che, a nos awiso, il
Brofessorc ha affidato ai Suoi attentisslmi aseoltatori e'stato questo: Pei'una istituzione eome
HM M, ehe non ha flni speeulatlvl, ma ehe ha quale sua diremmo sacra, missione, assicurare
ai Mediei italiani una vita dignitosa una volta useiti dal mondo del lavgrg, e' sggtarlziale
guardarsi dall'inseguire redditivita' esaltanti. Queste performances, conseguite oggi
aecettando una filosofia di investimenti ehe preveda un' alta dose di aleatori ', avrebbero,
eorfie Brcvedibile eonfroaltare, pc-rdite eatastrefiehe in un'alira oecasione meno favorevole,

attenta e scrupols$q, dl tenerei lontana dagli estremi pur se5ua rinuneiare a eonseguire utili
che alleggerirebbero il peso dei contributi.
L'esperienea di alcuni recenti erolli di sseieta' AA+ dovrebbe aver chiarlto a tutti che in
cconomia nessuno ha sfere di eristaiio ehe possano rendere superfluo il buan senso e la
prudenra.
E' eEsenzlale allora ehe EMPAM diversifishi i susl invectlmenti, differenaiande persine il
eontrollo sui controllori, in modo che il sistema sia sempre in equilibrio, e magari goda di
moderati, costanti, inerementi, eome e'sempre aceaduto sinora.
Neila Sua esposizione elegante neitoni e rigorosa nelia puntuaiita'D'Riiogiio ha offertn ai suoi
aseoltatCIri un esempio Baradosfialc ma ehc rendc bcne l'idea del lavoro svolto în questi anni
dallo $taff di EM M piu' di molte parnle, $e ln rutH I susi investimentl I' Ente ottenesse
contemporaneamente risultati solo positivi, un attento supervisore, lungÍ dal congratularsi,
dovrebbe obiettare che non si e'evidentemente differenriato abbastanza. Se non perdiamo da
ncssuna parte oggi, forse, domani perderemo dappertutts; e'segno che per quella che e' la
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eon altrettanta sieurezsa D'Alloglio ha sgombrato i! eampa da quelle che ha definito
"sciocchezze", cioe' le eritiche, di un eventualc osservatore superficiale o faziogp,ehe punti
l'indiee verso un investimento in quel particolare momento in segno negativo senza
considerare il bcn piu'vasto orizaonte positivo in cui EMPAM si muove- Contrariamente a
quella ehe il eritieone puó' capire una simile eondiziqne, anehc a eosis di una eontenuia
perdlta, testimonia ehe sl e'differenzlato hene ll panlene degll lnvestlrnentl.
Una rlflessloqe i! profussore ha dedleato aglt usmin! ed alle dsnne dell'Ente, esnsiderato ehe
nella reeente crisi mondiale EMPAM non ha per$o queste persone hanno fa un lavoro
straordinario e a Suo awlso pur considerando le garanzle dl un posto "flsso" sono pagati poco
speeie se si eonsidera ehe operano in un mondo, quello ftnanaiaris,dove gli emolumenti sono
ben plu' altl. Senza parlare pCIi degli stessl eonsiglieri s addirlttura dcl Presidcntc ehe pur
ehiamati alla responsabilita' di amministrarÉ un Fatrlmonis ehe vale diverse "Finanzlarle"
rieevsno un corrispettivo ehe non ha riseontro in nessun altro consiglio d'amministrazione
nel nostro Paese.
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